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Las nuevas predicciones regionales para los afios 2011, 2012 y 2013 realizadas por la red
de equipos HISPALINK (www.hispalink.es) se ponen a disposicion de la sociedad espafiola.

El objetivo principal de la red HISPALINK es la elaboracién de predicciones armonizadas
para todas las Comunidades Auténomas, obteniéndose una cifra de crecimiento nacional
como resultado de las estimaciones regionales.

Ana M. Lopez
Antonio Pulido

% El clima econémico mundial sigue en cotas altas, aunque las perspectivas de futura
evolucion para 2011-2012 senalan una pérdida de impulso y el riesgo de una
alternativa mas pesimista que ha ido acentudndose.

La economia mundial mantiene ritmos de crecimiento relativamente elevados que muestran una clara
salida de la crisis, aunque con un optimismo mas moderado que viene aln mas afectado por los nuevos
acontecimientos en estabilidad politica del Norte de Africa, terremoto en Japon, aceleracion de
precios (especialmente del petroleo) y desconfianza de los mercados financieros internacionales.Para
2011-2012 puede esperarse una situacion en la que convivan economias expansivas en Asia,
Latinoamérica, Europa Central y del Este, Rusia y EE.UU. (aunque a menor ritmo que los anteriores)
con una clara debilidad ain en el conjunto de la UE y, aln mas acentuada, en Japon.

Se acusan las diferencias en cuanto a expectativas econémicas para EE.UU. y la UE. Para la economia
norteamericana se esperan tasas de crecimiento que incluso pueden superar el 3%, mientras que para
la Eurozona el consenso de predicciones de diferentes analistas apunta hacia un crecimiento del orden
de la mitad de ritmo.

% A corto plazo no parece que la economia espanola pueda recuperar ritmos de
crecimiento mds cercanos a su potencial de crecimiento.

Europa crece a miultiples velocidades y ello dificulta, por tanto, una politica econémica comin. La
mayoria de los paises de la UE se encuentran con unos ritmos contenidos alrededor del 1,5% y los
paises del sur de Europa, bajo vigilancia de los mercados financieros y en fase de una politica
restrictiva del gasto publico, se sitlan en un estancamiento o en recesion.

Las predicciones mas continuistas apuntan hacia una década de crecimiento moderado y de creacion

de empleo por debajo de las necesidades para retornar a tasas de paro aceptables a largo plazo. Las
reformas del sistema son inevitables y, en particular, la mayor internacionalizacion de la economia
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espanola. Con este panorama, continuara en 2011 y 2012 el diferencial negativo respecto al conjunto
de la UE aunque con mejores perspectivas que los paises de mayor ajuste del Sur de Europa.

Existe un amplio acuerdo en que lo mas probable es que Espaia crezca por debajo del 1% durante el
ano en curso, con la excepcion del Gobierno y algin centro privado aislado. El reto que se plantea a la
economia espafola es, por tanto, crecer a futuro por encima de lo que, hoy dia, parece factible o
reajustar el crecimiento hacia los sectores que ofrezcan los principales nichos de empleo.

% Todas las regiones espanolas registran ya tasas positivas del VAB en 2011 en sus
previsiones.

En el ambito regional, practicamente todas las CC.AA. revisan sus predicciones para 2011 respecto a
las realizadas hace seis meses, ligeramente a la baja o manteniendo la estimacion realizada. Mas que
por la confianza que pueda tenerse en la fiabilidad de un crecimiento medido en décimas de punto,
muestra que no mejoran significativamente las expectativas segin van pasando los meses. Tan so6lo
mejoran al alza comunidades como Canarias, Cantabria y Castilla y Leon. Por ello, las previsiones de
crecimiento regional en 2011 se sitlan en un intervalo que abarca desde el 0,1% hasta el 1,1% (en
diciembre de 2010, el intervalo abarcaba desde el 0,2% hasta el 1,1%), con nueve comunidades
auténomas presentando tasas mas positivas que la nacional (0,7%). El detalle sectorial muestra tasas
negativas en la Construccion, actividad que acumula pérdidas de empleo singulares a lo largo de los
dos ultimos afnos. Agricultura, Industria (incluida energia) y Servicios presentan tasas positivas respecto
a 2010, de mayor intensidad en el sector industrial, especialmente en la componente de bienes de
consumo.

Apuntan a un camino mas claro hacia la recuperacion econémica regiones como Pais Vasco, Navarra,
Cantabria y la Comunidad de Madrid, todas con tasas positivas del VAB para el cierre de 2011
superiores al 1,0%, caracterizadas por un mejor comportamiento del sector industrial que en el
conjunto nacional.

Por el contrario, las CC.AA. con caidas del VAB superiores a la media nacional en 2011 son Castilla-La
Mancha, Extremadura, Galicia, Andalucia, Murcia, Aragon, Com. Valenciana y Catalufa. La estructura
productiva marca la diferencia en el ritmo de descenso de las diferentes economias regionales que, en
general, sufren la drastica caida del sector de la construccion. Castilla-La Mancha sufre el descenso de
la construccion y un crecimiento exiguo de la agricultura y los servicios, situacion similar a la que
experimenta Extremadura. Para Galicia se prevé un crecimiento moderado de los servicios que no
compensan el lento despertar de la industria.

% Las previsiones del comportamiento economico regional realizadas por la red
HISPALINK destacan, de forma generalizada, una senda hacia la recuperacion
economica a partir de 2013.

A futuro, miultiples condicionantes siguen frenando una recuperacion mas rapida. No puede
interpretarse, por tanto, esta crisis econémica en la misma forma que otras oscilaciones ciclicas
precedentes, mas modestas. Puede haberse afectado el motor del crecimiento y de la generacion de
empleo con el que hemos convivido durante décadas, mas alla de burbujas pasajeras.
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Las previsiones para 2012 apuntan hacia tasas positivas de crecimiento regional en todas las CC.AA.
mas intensas que en 2011, como consecuencia directa de la mejora prevista en el sector de servicios y
en la industria acompanados de un menor descenso en el sector de la construccion que podria ya tocar
fondo. Para algunas regiones con clara vocacion exportadora de su produccion industrial, es
significativo el efecto de la recuperacion de otros paises europeos. Las regiones mas dependientes del
turismo, por el contrario, alin tienen que esperar una recuperacion significativa de las rentas de otros
paises europeos, que como se ha sefalado crecen a ritmos heterogéneos.

=

Es bastante probable que Castilla y Ledn, Cantabria, Pais Vasco, Cataluna y Comunidad de Madrid
accedan a puestos privilegiados en el crecimiento regional del periodo 2012-2013, con tasas por
encima del 1,5%, si mejoran aln mas los pronosticos realizados sobre el sector servicios. En todo caso,
el mensaje es de clara mejoria para todas las regiones, con un intervalo de predicciones comprendido
entre el 0,9%% y el 1,7%, que proporciona un crecimiento del 1,3% para el conjunto de Espana en el
periodo considerado.

CRECIMIENTO REGIONAL DE LOS GRANDES SECTORES EN 2011
2011 MAIN SECTOR REGIONAL GROWTH
(tasas de variacion real) (growth rates in real term)
Comunidades Agricultura  Industria  Construccion  Servicios VAB TOTAL

Regions Agriculture  Industry Construction Services GVA
Andalucia 1.5 0.1 4.9 1.2 0.4
Aragon 0.4 2.1 3.7 0.7 0.5
Asturias 0.6 0.9 -3.1 1.4 0.7
Baleares 0.6 0.5 -3.0 1.3 0.8
Canarias 0.1 1.2 4.2 1.4 0.8
Cantabria 0.9 1.8 2.2 1.4 1.0
Castillay Ledn 1.3 1.9 -3.5 1.3 0.8
Castilla La Mancha 0.3 1.0 -3.6 0.6 0.1
Cataluia 0.5 2.1 4.4 1.0 0.7
Com. Valenciana 0.4 1.3 4.5 1.3 0.7
Extremadura 1.3 2.0 -3.9 0.8 0.2
Galicia 0.7 1.3 2.2 0.5 0.3
Com. de Madrid 1.0 2.4 4.7 1.4 1.0
Region de Murcia 0.3 1.2 -3.2 0.8 0.4
Com. Foral Navarra 0.6 2.0 4.2 1.4 1.0
Pais Vasco 2.9 2.1 -3.8 1.4 1.1
La Rioja 0.8 1.5 3.2 1.1 0.7
ESPANA 0.7 1.7 -4.1 1.2 0.7

Fuente: HISPALINK, junio 2011.
Predicciones con detalle a 9 sectores disponibles en www.hispalink.es.
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CRECIMIENTO REGIONAL DE LOS GRANDES SECTORES EN 2012
2012 MAIN SECTOR REGIONAL GROWTH
(tasas de variacion real) (growth rates in real term)
Comunidades Agricultura  Industria  Construccion  Servicios VAB TOTAL

Regions Agriculture  Industry Construction Services GVA
Andalucia 1.6 0.3 -1.6 1.4 1.0
Aragon 1.0 1.7 0.7 1.0 1.1
Asturias 0.3 0.6 0.3 1.9 1.3
Baleares 0.9 0.5 -1.2 1.3 1.0
Canarias 0.8 1.6 -1.1 1.5 1.2
Cantabria 0.7 1.9 1.3 1.6 1.5
Castillay Leoén 2.0 2.0 0.6 1.5 1.5
Castilla La Mancha 1.0 1.1 0.9 0.9 0.7
Cataluia 1.3 1.7 0.6 1.4 1.3
Com. Valenciana 1.9 1.2 -1.5 1.6 1.2
Extremadura 2.0 1.4 0.8 1.2 1.0
Galicia 0.9 1.3 0.3 0.8 0.9
Com. de Madrid 1.4 1.9 -1.4 1.6 1.3
Region de Murcia 0.6 1.4 -1.5 1.1 0.9
Com. Foral Navarra 1.3 1.6 -1.2 1.6 1.3
Pais Vasco 24 1.9 -1.6 1.6 1.4
La Rioja 1.2 1.4 0.8 1.4 1.1
ESPANA 1.4 1.5 0.9 1.4 1.2

Fuente: HISPALINK, junio 2011.
Predicciones con detalle a 9 sectores disponibles en www.hispalink.es.

CRECIMIENTO REGIONAL DE LOS GRANDES SECTORES EN 2013
2013 MAIN SECTOR REGIONAL GROWTH
(tasas de variacion real) (growth rates in real term)
Comunidades Agricultura  Industria  Construccion  Servicios VAB TOTAL

Regions Agriculture  Industry Construction Services GVA
Andalucia 0.0 1.0 0.5 1.5 1.3
Aragon 0.5 1.8 1.5 1.4 1.5
Asturias -1.2 0.6 1.2 1.9 1.5
Baleares 0.2 0.4 0.5 1.5 1.3
Canarias -1.3 1.7 0.3 1.6 1.4
Cantabria -1.6 1.8 2.0 1.8 1.7
Castillay Ledn 1.5 2.4 1.3 1.8 1.9
Castilla La Mancha 1.0 1.3 0.1 1.1 1.0
Cataluia 1.4 2.0 0.6 1.7 1.7
Com. Valenciana 0.5 1.5 0.3 1.7 1.5
Extremadura 0.9 1.4 0.9 1.3 1.2
Galicia 0.0 1.3 0.5 1.0 1.0
Com. de Madrid 0.4 1.5 0.7 1.7 1.6
Region de Murcia 1.0 1.9 0.4 1.7 1.6
Com. Foral Navarra 0.1 1.2 0.5 19 1.5
Pais Vasco 1.4 1.7 1.0 1.7 1.7
La Rioja 0.2 1.2 0.6 1.7 1.4
ESPANA 0.6 1.6 0.6 1.6 1.5

Fuente: HISPALINK, junio 2011.
Predicciones con detalle a 9 sectores disponibles en www.hispalink.es.
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