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Las nuevas predicciones regionales para los años 2009, 2010 y 2011 realizadas por la 
red de equipos HISPALINK (www.hispalink.es) se ponen a disposición de la sociedad 
española.
El objetivo principal de la red HISPALINK es la elaboración de predicciones armonizadas 
para  todas  las  Comunidades  Autónomas,  obteniéndose  como  resultado  de  las 
estimaciones regionales una cifra de crecimiento nacional.

 Como consecuencia de la intensidad de los efectos de la crisis en la economía 
española las predicciones de crecimiento regional para 2009 se revisan de nuevo a  
la baja.

Cinco meses después de la  publicación de las predicciones regionales elaboradas por la red 
Hispalink (julio 2009) es necesaria una actualización de las mismas (para mayor información 
www.hispalink.es).  Conforme  se  dispone  de  mayor  información  sobre  la  evolución  de  la 
economía  nacional  y  el  entorno  internacional,  a  la  vez  que  se  analizan  los  principales 
indicadores de actividad económica regional, queda más patente la acusada disminución de las 
tasas de variación del Valor Añadido Bruto (VAB) regional para 2009 en línea con el descenso 
nacional.

De hecho, la economía española continúa en recesión y posiblemente continuará, al menos, 
durante una parte de 2010, aunque con un ritmo de caída más suave pero distanciándose de la 
recuperación  general  esperada  ya  para  EE.UU.  o  el  conjunto  de países  de la  Eurozona.  El 
significativo  deterioro  del  mercado  laboral  junto  con  la  delicada  situación  de  las  cuentas 
públicas son dos rasgos diferenciales de la economía española comparada con otros países de la 
Eurozona.

Las expectativas de futuro apuntan a una progresiva pero lenta desaceleración de la caída, que 
puede dejar la tasa de variación del PIB de España en el orden del -3,7% en 2009 y entre -0,5% y 
-1,0% para el conjunto del año 2010, según consenso de diferentes fuentes. Las fuertes medidas 
de  estímulo  público  (incremento  de  la  presión  fiscal  y  reducción  de  consumo  e  inversión 
pública) están apuntalando una economía que inevitablemente deberá pagar esa factura en un 
futuro más o menos inmediato.
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Por ello, las previsiones de crecimiento regional en 2009 se sitúan en un intervalo que abarca 
desde  el  -4,1%  hasta  el  -2,6% con  nueve  comunidades  autónomas  presentando tasas  menos 
negativas que la nacional (-3,6%). Los peores registros señalan a Canarias, Cataluña, Aragón y 
Castilla-La Mancha. Por el contrario, menores descensos se prevén para Extremadura, Navarra, 
Castilla y León y Baleares. La estructura productiva marca la diferencia en el ritmo de descenso 
de las diferentes economías que sufren la abrumadora caída del sector industrial en general. En 
algunos casos, la menor dependencia del “ladrillo” es un factor importante a la hora de afrontar 
mejor la crisis económica o al menos para no acumular un impacto adicional.

 Las previsiones del comportamiento económico regional en 2010 realizadas por la  
red HISPALINK destacan, de forma generalizada, un menor descenso de la industria  
y la construcción junto a un sector de servicios que recupera tasas positivas. En  
2011 puede hablarse ya de tasas positivas del VAB total regional.

Aunque, afortunadamente, el derrumbe de la economía mundial registrado en 2008-2009 se está 
parando (menor intensidad del  descenso en la  actividad económica  y  en  la  destrucción  de 
empleo) esta desaceleración en el ritmo de la caída no equivale a retornar inmediatamente al 
crecimiento (tasas positivas). Para el próximo año puede ya esperarse un aumento significativo 
de la actividad mundial respecto al año en curso, pero existen fuertes discrepancias entre las 
expectativas para algunos países en desarrollo de fuerte dinamicidad (como China y algunos 
otros  países  asiáticos  o  latinoamericanos),  y  las  economías  industrializadas,  en  que  la 
recuperación es más débil.

La Zona Euro se  está recuperando más tarde y a menor ritmo que EE.UU., con disparidades 
también  por  países.  Se  espera  que  Alemania,  Francia  o  Reino  Unido  estabilicen  pronto  un 
crecimiento de su PIB por encima del 1%, mientras que Italia, Portugal, Irlanda y España parece 
que van a salir de la crisis con mayor lentitud.

Como consecuencia de la mejora prevista en el sector de servicios y los menores descensos de la 
industria  y  construcción,  algunas  regiones  pueden  alcanzar  tasas  positivas  en  2010 
(Extremadura,  Castilla y  León,  Navarra,  Galicia  y  Asturias).  Incluso  es posible  que tanto  la 
Comunidad  de  Madrid  como  País  Vasco  accedan  a  puestos  privilegiados  en  el  crecimiento 
regional de 2010 si mejoran aún más los pronósticos realizados sobre el sector servicios. No 
obstante,  el  mensaje  es  de  clara  mejoría  para  todas  las  regiones,  con  un  intervalo  de 
predicciones comprendido entre el -1,2% y el +0,6% que proporciona un descenso del -0,2% para 
España.

Para algunas regiones con clara vocación exportadora de su producción industrial es significativo 
el  efecto  de la  recuperación de  otros  países  europeos.  Las  regiones  más dependientes  del 
turismo aún tienen que esperar una recuperación significativa de las rentas de otros países 
como  Reino  Unido  y  Alemania.  No  obstante,  múltiples  condicionantes  siguen  frenando  una 
recuperación más rápida de la economía española en conjunto.
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A pesar del  fuerte endeudamiento público no parece probable que el consumo privado y la 
inversión salgan en 2010 de su tónica de reducción, especialmente drástica a lo largo de 2009. 
La tasa negativa de variación del PIB será más suave por el efecto compensador de un sector 
exterior que cuenta con una mayor demanda de nuestro entorno (exportaciones), mientras sigue 
la atonía interna (importaciones). 

Del mismo modo, los pronósticos apuntan hacia una recuperación a partir de 2011 con tasas 
positivas  en  todas  las  regiones.  Si  esto  es  así,  España  podría  volver  a  ritmos  positivos  de 
crecimiento en 2011 y retornar a un diferencial positivo respecto al conjunto de la Eurozona 
hacia 2013-2014.

Comunidades        
Regions

Agricultura 
Agriculture

Industria 
Industry

Construcción 
Construction

Servicios 
Services

VAB TOTAL 
GVA

Andalucía          -0.5 -13.0 -11.0 -0.9 -3.6
Aragón             -3.2 -15.0 -4.0 -0.2 -4.0
Asturias           -1.2 -11.7 -6.3 0.1 -3.3
Baleares           0.2 -8.0 -8.1 -1.9 -2.9
Canarias           -1.3 -7.0 -8.1 -3.4 -4.1
Cantabria          -1.0 -10.3 -8.9 -0.9 -3.9
Castilla y León    -5.6 -6.6 -4.9 -1.2 -2.9
Castilla La Mancha -0.7 -13.0 -7.0 -1.2 -4.0
Cataluña           1.4 -14.6 -3.8 -1.0 -4.1
Com. Valenciana    1.5 -14.3 -5.4 -1.0 -3.8
Extremadura        -1.0 -13.0 -5.4 -0.7 -2.6
Galicia            -2.3 -7.5 -8.0 -0.8 -3.0
Com. de Madrid     1.1 -12.8 -5.2 -1.1 -3.0
Región de Murcia   2.2 -13.5 -10.0 -1.1 -3.9
Com. Foral Navarra 2.1 -8.9 -3.2 0.0 -2.8
País Vasco         5.0 -9.3 -4.8 0.1 -3.1
La Rioja           -1.3 -7.6 -6.8 -0.6 -3.1
ESPAÑA -0.9 -12.3 -5.9 -1.0 -3.6

CRECIMIENTO REGIONAL DE LOS GRANDES SECTORES EN 2009
2009 MAIN SECTOR REGIONAL GROWTH

(tasas de variación real) (growth rates in real term)

Fuente: HISPALINK, diciembre 2009.

Patrocinio  Las opiniones y cifras recogidas son de exclusiva responsabilidad de la red HISPALINK.



Comunidades        
Regions

Agricultura 
Agriculture

Industria 
Industry

Construcción 
Construction

Servicios 
Services

VAB TOTAL 
GVA

Andalucía          3.1 -1.7 -5.1 0.6 -0.3
Aragón             -0.8 -3.4 -2.1 0.6 -0.5
Asturias           -2.4 -1.8 -3.6 1.4 0.0
Baleares           -0.8 -2.8 -4.7 -0.7 -1.2
Canarias           0.2 -1.3 -2.1 -0.3 -0.5
Cantabria          -1.0 -3.1 -3.0 1.1 -0.2
Castilla y León    2.9 -0.8 -1.0 1.0 0.5
Castilla La Mancha 1.7 -1.9 -2.3 0.1 -0.4
Cataluña           1.5 -3.6 -2.8 0.9 -0.3
Com. Valenciana    2.0 -2.5 -2.6 0.6 -0.2
Extremadura        1.3 -1.5 -1.3 1.3 0.6
Galicia            0.0 0.5 0.8 -0.1 0.1
Com. de Madrid     2.4 -1.7 -2.6 0.5 -0.1
Región de Murcia   2.7 -1.7 -6.0 0.6 -0.4
Com. Foral Navarra 2.4 -2.3 -1.3 1.4 0.2
País Vasco         2.2 -1.8 -1.5 0.8 -0.1
La Rioja           2.1 -2.0 -2.3 0.5 -0.3
ESPAÑA 1.8 -2.2 -2.8 0.6 -0.2

(tasas de variación real) (growth rates in real term)

CRECIMIENTO REGIONAL DE LOS GRANDES SECTORES EN 2010
2010 MAIN SECTOR REGIONAL GROWTH

Fuente: HISPALINK, diciembre 2009.

Comunidades        
Regions

Agricultura 
Agriculture

Industria 
Industry

Construcción 
Construction

Servicios 
Services

VAB TOTAL 
GVA

Andalucía          -0.8 0.7 1.1 0.8 0.8
Aragón             -0.7 0.4 1.3 1.1 0.9
Asturias           -2.6 -0.6 -0.3 1.4 0.7
Baleares           -0.6 0.1 -0.5 0.9 0.7
Canarias           -0.1 1.4 0.4 0.8 0.8
Cantabria          0.6 0.8 0.4 0.9 0.8
Castilla y León    1.5 1.4 1.6 1.3 1.3
Castilla La Mancha 0.9 1.0 0.2 1.2 1.0
Cataluña           -0.5 0.8 0.3 1.3 1.1
Com. Valenciana    0.4 0.9 1.1 0.9 1.0
Extremadura        1.3 1.3 1.0 1.0 1.1
Galicia            -0.3 -0.2 1.1 1.4 1.0
Com. de Madrid     -0.4 2.2 1.0 0.8 1.0
Región de Murcia   1.4 2.0 -2.8 1.1 0.9
Com. Foral Navarra 1.0 0.9 1.6 1.3 1.2
País Vasco         -0.3 0.2 0.2 1.5 1.0
La Rioja           -0.4 1.2 0.3 1.0 0.9
ESPAÑA 0.1 0.9 0.7 1.0 0.9

CRECIMIENTO REGIONAL DE LOS GRANDES SECTORES EN 2011
2011 MAIN SECTOR REGIONAL GROWTH

(tasas de variación real) (growth rates in real term )

Fuente: HISPALINK, diciembre 2009.
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